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Polaze¢i od zakonskih ovlas¢enja prema kojima Komisija za hartije od vrijednosti
Republike Srpske (u daljem tekstu: Komisija) daje informacije i Siri znanja o
djelovanju trzista hartija od vrijednosti, a na osnovu zahtjeva ucesnika na trzistu
hartija od vrijednosti, koji ex lege imaju pravni interes za dobijanje svih informacija,
sa ciljem zastite interesa investitora i javnosti, Komisija na sjednici odrzanoj dana 26.
12. 2008. godine usvojila je sljedece

MISLJENjE
u vezi sa sprovodenjem propisa
koji se odnose na primjenu Zakona o preduze¢ima na sticanje
sopstvenih akcija investicionog fonda

Nadleznosti Komisije utvrdene su ¢lanom 260. Zakona o trzistu hartija od
vrijednosti (Sluzbeni glasnik Republike Srpske, broj 92/06), kojim je, izmedu ostalog
propisano da Komisija daje misljenja u vezi sa provodenjem propisa koji sadrze
ovlasc¢enja Komisije, a na zahtjev stranaka u postupku ili lica koje dokazu svoj pravni
interes.

Ovlasteni ucesnik na trzistu hartija od vrijednosti obratio se Komisiji sa
zahtjevom za pojasnjenje pojedinih odredbi Zakona o investicionim fondovima
(Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj 92/06, u daljem tekstu: Zakon), a u vezi sa
odnosom ovog Zakona i Zakona o preduze¢ima (Sluzbeni glasnik Republike Srpske
broj 24/98, 62/02, 66/02, 38/03 i 97/04).

Pitanje je fokusirano na primjenu Zakona o preduze¢ima u slu¢aju sticanja
sopstvenih akcija investicionog fonda.



Prema odredbama ¢lana 18. stav 2. Zakona, na poslovanje drustava za
upravljanje i investicionih fondova, na odgovarajuc¢i na¢in se primjenjuju odredbe
zakona kojim se regulise poslovanje preduzeca u sluc¢aju kad je to ovim Zakonom ili
drugim propisom donesenim na osnovu Zakona izri¢ito utvrdeno;

Clanom 86. Zakona propisano je da glasovima koji predstavljaju najmanje tri
cetvrtine osnovnog kapitala zastupljenog na glavnoj skupstini fonda, glavna skupstina
donosi, izmedu ostalog i odluku o sticanju sopstvenih akcija fonda radi njihovog
povlacéenja.

Clanom 236. Zakona o preduzeéima, propisano je izmedu ostalog, da
akcionarsko drustvo moze sticati sopstvene akcije samo ako je sticanje akcija
neophodno da bi se sprecila znatna steta za drustvo, pri ¢emu ukupni nominalni iznos
akcija stecenih radi sprec¢avanja stete, ne moze biti ve¢i od 10% osnovnog kapitala.
Akcionarsko drustvo je obavezno da sopstvene akcije povuce i ponisti, na nacin, u
roku i po postupku propisanom u clanu 234. stav (7) ovog zakona, odnosno
akcionarsko drustvo je duzno prijaviti u Centralni registar hartija od vrijednosti
povlacenje i ponistaj akcija u roku od osam dana od dana donosenja odluke, na
osnovu koje se vrsi brisanje akcija sa racuna drustva.

U cilju ostvarivanja nacela pravne sigurnosti i obezbjedenja funkcionisanja
trzista kapitala u cjelini, polozaja pojedinih uc¢esnika na trzistu kapitala i sprecavanja
nanosenja znacajnije stete, Komisija daje sljedece misljenje:

— Iz odredbi ¢lana 18. stav 2. Zakona nedvosmisleno proizilazi da je ovaj
Zakon specijalni propis u odnosu na opsti Zakon o preduzec¢ima, te da
odredbe ovog Zakona derogiraju odredbe Zakona o preduzeca, prema
poznatom pravnom nacelu lex specialis derogat legi generali
(poseban/specijalan propis derogira opsti propis), a posebno imajuci u
vidu naprijed obrazlozene nedvosmisine odredbe ¢lana 18. stav 2. Zakona;

— 1z odredbi c¢lana 86. stav 1. tacka v) Zakona proizilazi da zatvoreni
investicioni fond moze sticati sopstvene akcije iskljuéivo radi njihovog
povlacéenja, pri ¢emu ovakvu odluku donosi glavna skupstina, sa
propisanim kvorumom;

— Ako je sticanje sopstvenih akcija neophodno da bi se sprecila znatna steta
za zatvoreni investicioni fond — pravno osnov za ovakvo sticanje je
odredba ¢lana 236. stav 1. tacka 1. Zakona o preduzecima;



Visinu stete moze utvrdivati organ drustva za upravljanje investicionim
fondom, koji je ovlaséen da donosi odluke o investicionim ulaganjima, na
nacin i po postupku utvrdenom zakonskim propisima, aktima Komisije i
opstim aktima drustva i fonda;

U svakom slucaju, zatvoreni investicioni fond je duzan prijaviti u
Centralni registar hartija od vrijednosti povlacenje i ponistaj sopstvenih
akcija na nacin, u roku i po postupku propisanom Zakonom o
preduzec¢ima.
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